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ASEGURADORA DEL ESTADO

RESUMEN EJECUTIVO

La Consulta Regional FIDES 02/2026 recopil6é informacion sobre la existencia de aseguradoras del
Estado y su interaccién con el mercado asegurador privado en diecisiete jurisdicciones representadas
por asociaciones miembros de FIDES. La consulta abordd aspectos relacionados con la presencia de
entidades aseguradoras estatales, sus modalidades de participacion en el mercado, la contratacion de
seguros por parte del Estado y el papel de la intermediacion en este tipo de operaciones.

Los resultados muestran que no existe un modelo Unico de participacion estatal en el mercado
asegurador. Mientras algunos paises cuentan con aseguradoras estatales que compiten directamente
con las entidades privadas, otros carecen de este tipo de instituciones o han desarrollado mecanismos
publicos con funciones especificas, limitadas a determinados riesgos o programas de interés publico.
También se identifican modelos hibridos, en los que la participacion estatal se concentra en nichos de
mercado o actiua de manera complementaria a la oferta privada.

La consulta evidencia igualmente que, aun cuando existen aseguradoras del Estado, la participaciéon
del mercado privado en el aseguramiento de entidades publicas continia siendo la regla
predominante. La mayoria de las jurisdicciones permite que las aseguradoras privadas compitan por
estos negocios, generalmente mediante procedimientos de contratacion publica establecidos en la
legislacion administrativa de cada pais.

En materia de intermediacion, las respuestas reflejan una mayor diversidad regulatoria. Algunos paises
permiten la participacion de corredores y agentes en igualdad de condiciones con el resto del mercado,
mientras que otros la restringen o la excluyen cuando se trata de seguros contratados con recursos
publicos. Estas diferencias responden principalmente a las normas de contratacion publica y no
necesariamente a disposiciones especificas de la legislacién de seguros.

En conjunto, las respuestas ponen de manifiesto que la relacion entre aseguradoras estatales y
mercado privado depende de la organizacion institucional y del marco juridico de cada jurisdiccién.
Mas que un modelo uniforme, la region presenta un amplio abanico de soluciones que reflejan
diferentes formas de compatibilizar la participacion del Estado con la competencia en el mercado
asegurador.
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1. INTRODUCCION

La participacién del Estado en el mercado asegurador ha adoptado histéricamente distintas
modalidades en Iberoamérica. En algunos paises se han creado aseguradoras publicas con el
proposito de atender segmentos especificos del mercado, asegurar riesgos estratégicos o
complementar la capacidad de cobertura del sector privado. En otros, el aseguramiento de los
bienes y responsabilidades publicas se realiza exclusivamente mediante entidades aseguradoras
privadas contratadas conforme a los procedimientos generales de contratacion administrativa.

La coexistencia de estos modelos ha generado un amplio espectro de experiencias institucionales
respecto de la forma en que las aseguradoras estatales participan en el mercado, las condiciones
bajo las cuales compiten con las entidades privadas y el grado de apertura existente para la
contratacion publica de seguros.

Con el propésito de conocer estas experiencias, la Consulta Regional FIDES 02/2026 recopild
informacién proporcionada por las asociaciones miembros sobre cuatro aspectos fundamentales:
la existencia y caracteristicas de las aseguradoras del Estado, las condiciones de competencia con
el mercado privado, los mecanismos utilizados para la contratacion de seguros por parte de
entidades publicas y el papel de la intermediacion en este segmento del mercado.

El presente informe sistematiza dicha informacion mediante un enfoque comparativo, identificando
tendencias regionales y diferencias institucionales, sin realizar valoraciones sobre la conveniencia
de uno u otro modelo de organizacion.

2 METODOLOGIA Y ALCANCE DE LA CONSULTA

La Consulta Regional FIDES 02/2026 fue respondida por 18 asociaciones miembros,
correspondientes a los siguientes mercados aseguradores:

== Argentina === El Salvador " Panama
=== Bolivia = Espafia = Paraguay
Brasil BE= Estados Unidos B:B Peru
By Chile Bl Guatemala = Uruguay
] Colombia e Honduras B Venezuela
i Ecuador I’I México

Nota metodolégica: En el caso de los Estados Unidos se recibieron dos respuestas
independientes, correspondientes a la American Property Casualty Insurance Association (APCIA)
y al American Council of Life Insurers (ACLI). Ambas se incorporan al analisis en funcion del
segmento del mercado que representan y se consideran complementarias para describir la
organizacion del mercado asegurador estadounidense.

El cuestionario estuvo integrado por doce preguntas, agrupadas en tres bloques tematicos:

o Existencia y funcionamiento de las aseguradoras del Estado, incluyendo su presencia en
el mercado y las condiciones bajo las cuales compiten con las entidades privadas.
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o Participacion del mercado privado en el aseguramiento de entidades publicas,
considerando las modalidades de contratacion, las restricciones aplicables y los procedimientos
de seleccion de las aseguradoras.

¢ Intermediacion de seguros en cuentas del Estado, abordando la participacién de corredores
y agentes, los mecanismos de seleccion y los requisitos aplicables para su actuacién.

Las respuestas combinaron preguntas cerradas con observaciones cualitativas formuladas por las
asociaciones participantes, lo que permitié complementar los resultados estadisticos con ejemplos
concretos sobre la forma en que cada jurisdiccién organiza el aseguramiento del sector publico.

Es importante sefalar que varias respuestas clasificadas como "Otro" no reflejan posiciones
intermedias, sino realidades institucionales particulares que no podian encuadrarse en las
opciones propuestas por el cuestionario. En varios casos, las asociaciones explicaron la existencia
de programas publicos especializados, aseguradoras con competencias limitadas o mecanismos
excepcionales de cobertura para determinados riesgos, lo que aporta una perspectiva mas
completa sobre la diversidad de modelos existentes en la regién.

3 PRESENCIA Y ROL DE LAS ASEGURADORAS DEL ESTADO

La Consulta Regional FIDES 02/2026 muestra que la participacion del Estado en el mercado
asegurador iberoamericano adopta multiples formas institucionales. Mientras algunas
jurisdicciones cuentan con aseguradoras estatales que operan como compafias de seguros
tradicionales, otras utilizan entidades publicas especializadas, programas gubernamentales o
mecanismos especificos para determinados riesgos. Asimismo, varias jurisdicciones no mantienen
ninguna forma de participacion estatal directa en la actividad aseguradora.

En consecuencia, la consulta pone de manifiesto que la participacion publica en el
aseguramiento no puede analizarse inicamente a partir de la existencia de una aseguradora
estatal, sino considerando también las funciones que ésta desempena y el alcance de su
actuacion.

3.1 Existencia de Aseguradoras del Estado

La primera pregunta del cuestionario consultdé si existe una aseguradora del Estado que
participe en el mercado asegurador. Las respuestas obtenidas fueron las que se muestran

en la grafica.

Otro Aunque las respuestas muestran
una distribucion practicamente
equilibrada entre jurisdicciones que

No _ cuentan o no con aseguradoras
estatales, la categoria "Otro"

. evidencia que la realidad regional
Si es considerablemente mas diversa.

Las observaciones remitidas por las asociaciones muestran que varios paises han
desarrollado mecanismos publicos de aseguramiento que no corresponden a una
aseguradora estatal tradicional, sino a entidades con competencias limitadas, fondos
especializados o programas destinados a riesgos especificos.

Por ello, la existencia de una aseguradora estatal constituye unicamente uno de los posibles
mecanismos de participacion publica en el mercado asegurador.
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3.2 Modalidades de participacién del Estado

El analisis cualitativo permite identificar cuatro modalidades principales:

1. Mercados sin aseguradora estatal

En estas jurisdicciones el aseguramiento se desarrolla exclusivamente mediante
entidades privadas, sin la existencia de una compafia estatal que participe directamente
en el mercado.

Este escenario fue reportado por Chile, Ecuador, El Salvador, Honduras, Panama,
Paraguay y Peru.

2. Aseguradoras estatales que participan en el mercado

Algunos paises cuentan con aseguradoras publicas que desarrollan actividades
similares a las compafias privadas y compiten por negocios tanto publicos como
privados.

Las respuestas de México, Colombia y Venezuela ilustran este modelo, aunque cada
uno presenta particularidades respecto de determinados segmentos del mercado.

3. Entidades publicas con funciones especializadas

Otras jurisdicciones recurren a organismos publicos cuya actividad se limita a programas
o riesgos especificos.

Brasil informa que la Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e
Garantias (ABGF) administra programas federales de garantia y seguros relacionados
con el crédito a la exportacién, el seguro rural y otros programas gubernamentales,
actuando de manera complementaria al mercado privado.

En Espafa, organismos como el Consorcio de Compensacion de Seguros y CESCE
cumplen funciones publicas especificas en materia de riesgos extraordinarios, seguro
agrario, crédito a la exportacion y otros programas de interés nacional, sin operar como
aseguradoras estatales de caracter general.

4. Modelosinstitucionales mixtos

Algunas respuestas describen esquemas donde coexisten distintas formas de
participacion publica.

Argentina reporta la existencia de Nacién Seguros junto con aseguradoras vinculadas
a gobiernos provinciales, reflejando un modelo descentralizado de participacién estatal.

3.3 Elcaso particular de los Estados Unidos

Las dos respuestas recibidas para los Estados Unidos permiten apreciar la diversidad de
mecanismos publicos existentes dentro de un mismo mercado.

La American Property Casualty Insurance Association (APCIA) inform6 que no existe
una aseguradora estatal que participe de manera general en el mercado de seguros
de dainos y responsabilidad civil, el cual opera fundamentalmente mediante compafias
privadas.

Por su parte, la American Council of Life Insurers (ACLI) indic6 que existen programas
publicos para determinados riesgos o finalidades especificas, particularmente cuando
responden a objetivos de politica publica. La respuesta aclara que estos programas no
constituyen una aseguradora estatal tradicional, sino mecanismos especializados que

complementan la oferta del mercado privado.
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Leidas conjuntamente, ambas respuestas muestran que la intervencion del Estado en los
Estados Unidos se materializa principalmente mediante programas publicos
especificos y no a través de una aseguradora estatal que compita de forma general
con las compaiias privadas.

Este ejemplo ilustra adecuadamente una de las principales conclusiones de la consulta: la
participaciéon publica en el aseguramiento puede adoptar modalidades muy distintas
sin responder necesariamente a un modelo Unico de aseguradora estatal.

3.4 Implicaciones

La comparacion regional pone de manifiesto que la presencia del Estado en el mercado
asegurador responde a objetivos y disefos institucionales diversos. Mientras algunas
jurisdicciones optan por mantener aseguradoras publicas con actividad comercial, otras
reservan la intervencion estatal para programas especializados o riesgos de interés publico,
y varias desarrollan el aseguramiento integramente a través del mercado privado.

En consecuencia, la consulta sugiere que el analisis comparado debe centrarse en el
alcance y la finalidad de la intervencién publica, mas que en la existencia formal de una
aseguradora estatal. Desde esta perspectiva, los casos de Brasil, Espafia y, especialmente,
las respuestas complementarias de APCIA y ACLI para los Estados Unidos ilustran como
un mismo objetivo de politica publica puede materializarse mediante instrumentos
institucionales muy diferentes, enriqueciendo el panorama comparado que ofrece esta
consulta.

4 COMPETENCIA ENTRE LAS ASEGURADORAS ESTATALES Y EL
MERCADO PRIVADO

La Consulta Regional FIDES 02/2026 muestra que, independientemente de la existencia de
aseguradoras estatales, el mercado privado participa en el aseguramiento de entidades
publicas en la mayoria de las jurisdicciones analizadas. Las respuestas evidencian que la
presencia de una aseguradora publica no implica necesariamente la exclusién de las companias
privadas, sino que ambos modelos suelen coexistir bajo diferentes esquemas de competencia
definidos por la legislacion nacional.

La forma en que esa competencia se desarrolla depende principalmente del régimen de
contratacion publica y de las funciones que cada pais asigna a sus aseguradoras estatales.
Mientras algunas jurisdicciones mantienen mercados plenamente abiertos, otras reservan
determinados riesgos o programas especificos a entidades publicas o establecen mecanismos
especiales para ciertos seguros obligatorios.

4.1 Participacion del mercado privado en el aseguramiento publico
La consulta pregunté si las

aseguradoras privadas pueden
participar en el aseguramiento de Otro

bienes, responsabilidades o
programas del Estado. No

ondenom o o Si
tendencia clara:

El resultado refleja que la

contratacion de seguros por parte de entidades publicas se encuentra ampliamente abierta

a la participacion del mercado privado.
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Incluso en aquellos paises donde existe una aseguradora estatal, las asociaciones informan
que las compafiias privadas pueden competir por una parte importante de los riesgos
publicos, ya sea mediante procedimientos de contratacion administrativa o conforme a las
reglas generales del mercado asegurador.

Esto confirma que la existencia de una aseguradora publica no determina, por si sola, un
régimen de exclusividad para el aseguramiento estatal.

4.2 Modalidades de competencia
Las respuestas cualitativas permiten identificar tres esquemas generales:

1. Competencia abierta

En la mayoria de las jurisdicciones, las aseguradoras privadas pueden competir
libremente por la contratacion de seguros del Estado cuando cumplen los requisitos
previstos por la legislacién de contratacion publica.

Este modelo fue descrito, entre otros, por Argentina, Chile, Colombia, Ecuador,
México, Panama, Paraguay y Peru.
2. Competencia con reservas especificas

Algunos paises mantienen mercados abiertos para la mayor parte de los riesgos, pero
reservan determinados seguros o programas publicos a entidades estatales.

Entre los ejemplos descritos por las asociaciones destacan:

e Bolivia, donde ciertos seguros obligatorios son administrados por la
aseguradora estatal.

e Uruguay, donde subsisten monopolios legales en determinados ramos,
particularmente el seguro de accidentes de trabajo y algunos seguros
previsionales.

En estos casos, la competencia entre entidades publicas y privadas coexiste con
ambitos especificos de actuacion exclusiva.

3. Programas publicos especializados

La consulta también identifica jurisdicciones en las cuales la intervencion estatal se
materializa mediante programas publicos especificos, sin desplazar al mercado privado.

Brasil informa que la ABGF participa unicamente en programas determinados por el
Gobierno Federal y actua de forma complementaria al mercado asegurador cuando éste
no ofrece capacidad suficiente o cuando existen objetivos publicos especificos.

En Espaha, las asociaciones explican que organismos como el Consorcio de
Compensacion de Seguros y CESCE desarrollan funciones publicas claramente
delimitadas, sin competir de manera generalizada con las aseguradoras privadas en
todos los ramos.

4.3 El caso particular de los Estados Unidos

La Consulta Regional FIDES 02/2026 recibié dos respuestas independientes
correspondientes a los Estados Unidos, provenientes de asociaciones que representan
segmentos diferentes del mercado asegurador. Ambas respuestas son complementarias y
permiten ofrecer una vision mas completa del modelo estadounidense.

o Seguros de dafios (Property & Casualty)
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La American Property Casualty Insurance Association (APCIA) informé que no existe una
aseguradora estatal que participe de manera general en el mercado de seguros
patrimoniales y de responsabilidad. El aseguramiento de estos riesgos se desarrolla
fundamentalmente mediante entidades privadas, sin perjuicio de la existencia de
mecanismos publicos para determinadas coberturas especificas establecidas por la
legislacion.

e Seguros de vida

Por su parte, la American Council of Life Insurers (ACLI) indicé que existen programas
publicos dirigidos a determinados riesgos o finalidades especificas, particularmente
cuando responden a objetivos de politica publica. Estos programas no constituyen una
aseguradora estatal de caracter general, sino mecanismos especializados que coexisten
con un mercado asegurador predominantemente privado.

Interpretacion conjunta

Consideradas en conjunto, ambas respuestas muestran que el modelo estadounidense no
se basa en una aseguradora estatal que compita de forma general con el mercado, sino en
un sistema esencialmente privado complementado por programas publicos especializados
para determinados riesgos o segmentos especificos.

Esta particularidad explica por qué las respuestas de APCIA y ACLI no son contradictorias,
sino que describen distintos componentes del mismo sistema asegurador.

4.4 Mecanismos de seleccion de aseguradoras

La mayoria de las asociaciones indica que la contratacién de seguros por parte de entidades
publicas se realiza mediante los procedimientos previstos en la legislacién nacional de
contratacion administrativa.

Aunque existen diferencias entre jurisdicciones, predominan mecanismos como:
e licitacion publica;
e concursos abiertos;
e procedimientos competitivos;
e contratacidon conforme a los regimenes generales de adquisiciones del Estado.
En consecuencia, la competencia entre aseguradoras publicas y privadas se desarrolla, en

la mayoria de los casos, dentro del marco general de la contratacion publica y no mediante
procedimientos especificos del sector asegurador.

4.5 Implicaciones

La consulta pone de manifiesto que la competencia entre aseguradoras estatales y
privadas constituye un fendomeno mucho mas diverso de lo que podria inferirse
unicamente a partir de la existencia o inexistencia de una aseguradora publica.

Las respuestas muestran que la regién combina mercados plenamente abiertos, esquemas
con reservas parciales para determinados riesgos y programas publicos especializados que
complementan la oferta privada. Incluso en paises con una importante presencia estatal, la
participaciéon del mercado privado continia siendo la regla general para una parte
significativa del aseguramiento publico.

El caso de los Estados Unidos ilustra particularmente esta diversidad institucional. Las
respuestas de APCIA y ACLI demuestran que un mismo pais puede presentar soluciones
diferentes segun el segmento del mercado analizado, coexistiendo un mercado

FIDES
Federacién Interamericana
de Empresas de Seguros



ASEGURADORA DEL ESTADO

esencialmente privado con programas publicos especializados para determinados riesgos.
Esta experiencia confirma que la intervencion del Estado en el aseguramiento puede adoptar
multiples modalidades sin responder necesariamente a un Unico modelo institucional.

5 CONTRATACION PUBLICA E INTERMEDIACION DE SEGUROS

La Consulta Regional FIDES 02/2026 evidencia que la contratacién de seguros por parte de
entidades publicas se rige, en la mayoria de las jurisdicciones, por los procedimientos generales
de contratacion administrativa y no por reglas especificas de la legislacion de seguros. En este
contexto, la participacién de las aseguradoras privadas suele canalizarse mediante procesos
competitivos, principalmente licitaciones publicas, mientras que la regulacion de la intermediacion
presenta una mayor diversidad de enfoques.

Las respuestas muestran que la seleccion de aseguradoras y la participacion de corredores o
agentes dependen, en gran medida, de las normas nacionales sobre contratacion publica,
transparencia y administracion de recursos estatales.

5.1 Seleccion de aseguradoras para el aseguramiento del Estado

La consulta pregunté como seleccionan las entidades publicas a la aseguradora que asumira
sus riesgos. Las respuestas muestran un patron claramente predominante:

Modalidad de Tendencia observada
seleccion
Licitacion publica Predomlqa en !a mayoria Licitacion
de las jurisdicciones
Licitacion Presente en algunos e
condicionada (por . Licitacion
monto o ramo) paises condicionada
Otros mecanismos
previstos por la Casos especificos Otros -
legislacion nacional mecanismos

La consulta confirma que la licitacion publica constituye el mecanismo predominante
para la contratacion de seguros del Estado.

En varios paises, este procedimiento responde directamente a la legislacién general de
contratacion administrativa y no a normas especiales del sector asegurador.

No obstante, las respuestas también muestran algunas variantes.

e Argentina senala que el procedimiento depende del monto de la contratacion y puede
realizarse mediante licitacién o compulsa privada de precios.

e Uruguay indica que, aunque la regla general es la licitacion, existen excepciones
previstas por la normativa.

e Brasil informa que, tratdndose de la ABGF, determinados programas pueden iniciarse
por iniciativa de la propia entidad publica, dada la naturaleza especifica de sus
funciones.

En consecuencia, aunque el procedimiento competitivo constituye la practica dominante, las
modalidades de contratacién conservan particularidades derivadas de la legislacion
administrativa de cada pais.
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5.2 Participacion de los intermediarios de seguros

La consulta también analizé si los corredores y agentes pueden intervenir en la contratacion
de seguros del Estado.

Las respuestas reflejan una realidad

mas heterogénea que la observada
Otro 5 respecto de la seleccion de

aseguradoras.
No Mientras varias jurisdicciones permiten
la intermediacion bajo las mismas reglas

aplicables al mercado privado, otras la

de recursos publicos.

Las diferencias observadas responden principalmente a la regulacion de la contrataciéon
publica y no a la legislacion aseguradora.

En numerosos paises, la participacion de corredores constituye una practica habitual.

Por ejempilo:

o Espana senala que las administraciones publicas recurren frecuentemente a corredores
de seguros para estructurar sus programas de aseguramiento y apoyar los procesos de
licitacion.

o Colombia destaca que este segmento constituye uno de los mercados donde compiten
activamente los grandes corredores internacionales.

e Brasil informa que la remuneracién de los corredores se determina mediante libre
negociacién entre las partes, conforme al régimen general aplicable al mercado
asegurador.

Por el contrario, otras jurisdicciones limitan o prohiben la intermediacion cuando intervienen
recursos publicos.

e Panama reporta que la contratacion se realiza directamente, sin intermediarios.

e Venezuela informa que la Ley de la Actividad Aseguradora dispone que los seguros de
los organismos del Poder Publico deben contratarse de forma directa, sin
intermediacion.

e Honduras adopta una solucién intermedia: prohibe el pago de comisiones por seguros
del Estado, pero permite que las instituciones publicas contraten asesores externos
registrados como proveedores del Estado, cuyos honorarios son cubiertos directamente
por la entidad publica y no por la aseguradora.

5.3 Requisitos para la actuacion de los intermediarios

La consulta también preguntd si existen requisitos especiales para que un intermediario
pueda prestar servicios en cuentas del Estado.

Las respuestas muestran que, en términos generales, no existen regimenes de
habilitacion completamente diferenciados respecto del mercado privado.

La mayoria de las jurisdicciones exige el cumplimiento de los requisitos generales aplicables
a la actividad de intermediacion y, cuando corresponde, de las normas propias de

contratacion publica.
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Entre las experiencias destacadas se encuentran:

e Bolivia, donde los intermediarios deben estar acreditados por la autoridad supervisora
mediante examenes de habilitacion.

o EIl Salvador, que exige el cumplimiento de la Ley de Sociedades de Seguros y de las
Normas Técnicas para la Autorizacion de Intermediarios, sin imponer requisitos
adicionales para cuentas del Estado.

e Guatemala y Honduras, donde ademas del registro como intermediario se requiere
inscripcion como proveedor del Estado para participar en procesos de contrataciéon
publica.

o Espana, que destaca la exigencia de capacidades profesionales y formacién minima
conforme al régimen general de distribucion de seguros.

5.4 Tendencias observadas
Del analisis conjunto de las respuestas pueden identificarse cuatro tendencias principales.

1. La contratacion publica constituye el principal marco regulatorio

La seleccion de aseguradoras depende, en la mayoria de las jurisdicciones, de las
normas generales sobre contratacion administrativa.

2. Lacompetencia es laregla general

Los procedimientos competitivos -especialmente la licitacion publica- predominan como
mecanismo de seleccion de aseguradoras para el sector publico.

3. Laintermediacion presenta mayor diversidad

Mientras algunos paises incorporan habitualmente a corredores especializados, otros
restringen o excluyen completamente su participacién cuando se utilizan recursos
publicos.

4. Losrequisitos suelen serlos mismos que para el mercado privado

En la mayoria de las jurisdicciones no se identifican regimenes especiales de
habilitacion para cuentas publicas, sino la aplicacion de los requisitos generales de la
actividad aseguradora complementados, cuando corresponde, por las exigencias
propias de la contrataciéon estatal.

5.5 Implicaciones

La consulta pone de manifiesto que la participacion del mercado privado en el
aseguramiento del Estado no depende unicamente de la existencia de aseguradoras
estatales, sino también del disefio de los procedimientos de contratacion publica y de las
reglas aplicables a la intermediacion.

Aunque la licitacién publica constituye el mecanismo predominante para seleccionar
aseguradoras, las jurisdicciones adoptan soluciones diferentes respecto de la intervencién
de corredores y agentes. Algunas consideran que la intermediacion aporta especializacion
técnica y apoyo en la estructuracién de programas complejos de seguros, mientras que otras
privilegian la contratacion directa como mecanismo para reforzar la transparencia y el control
del gasto publico.

Desde la perspectiva comparada, la consulta evidencia que no existe un modelo uniforme
de contratacion publica de seguros en Iberoamérica. Sin embargo, si se observa un
principio comun: las decisiones sobre seleccion de aseguradoras e intermediarios se
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encuentran estrechamente vinculadas a los regimenes nacionales de contratacion
administrativa, mas que a disposiciones especificas de la regulacion aseguradora. Este
hallazgo constituye uno de los principales aportes de la consulta para comprender la
interaccion entre el derecho administrativo y el mercado de seguros en la regién.

6 HALLAZGOS REGIONALES

La Consulta Regional FIDES 02/2026 ofrece una vision comparada sobre la forma en que los
paises de |Iberoamérica organizan la participacion del Estado en el mercado asegurador y su
relacion con las entidades privadas. Las respuestas muestran que la intervencion publica puede
materializarse mediante distintos instrumentos institucionales y que la contratacién de seguros por
parte del Estado responde, en gran medida, a las normas generales de contratacion publica de
cada jurisdiccion.

Mas que identificar un modelo predominante, la consulta permite reconocer tendencias comunes
y comprender como los distintos paises han conciliado la presencia del Estado con la competencia
del mercado asegurador privado.

HALLAZGO 1:
La participacion del Estado adopata multiples formas institucionales

El primer resultado de la consulta es que no existe un unico modelo de aseguradora estatal.

Las respuestas permiten identificar, al menos, cuatro modalidades de intervencién publica:

e paises que no cuentan con una aseguradora estatal,

e aseguradoras estatales que compiten con el mercado privado;

o entidades publicas con funciones especializadas o complementarias;

e modelos mixtos en los que coexisten varias formas de participacién publica.

Los casos de Brasil, Espafia y Estados Unidos ilustran particularmente esta diversidad. En estas
jurisdicciones la intervencién estatal se desarrolla principalmente mediante programas

especializados o entidades con competencias especificas, sin que ello implique necesariamente
la existencia de una aseguradora estatal que compita de manera general con el mercado privado.

HALLAZGO 2:
La existencia de una aseguradora estatal no implica la exclusion del
mercado privado

Uno de los resultados mas consistentes de la consulta es que la participacion del mercado
privado continua siendo la regla general, incluso en paises donde existen aseguradoras
publicas.

Las asociaciones describen multiples escenarios en los que las companias privadas participan en
el aseguramiento de bienes y riesgos del Estado mediante procedimientos competitivos previstos
en la legislacion nacional. Solamente en determinados ramos o programas especificos se
identifican reservas legales o ventajas institucionales para entidades publicas.

En consecuencia, la presencia de una aseguradora estatal no determina por si misma un régimen
de exclusividad.
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HALLAZGO 3:
Las restricciones de la competencia suelen concentrarse en riesgos
especificos
Cuando las respuestas describen restricciones a la participacion de aseguradoras privadas, éstas
generalmente se vinculan con:
e seguros obligatorios;
e riesgos estratégicos;
e programas de interés publico;
e monopolios legales establecidos por ley.
Ejemplos de ello son:
o el SOAT y otros seguros obligatorios administrados por la aseguradora estatal en Bolivia;
e el monopolio legal del Banco de Seguros del Estado en accidentes del trabajo en Uruguay;
o determinados mecanismos de contratacion directa descritos por Colombia para una de sus
aseguradoras publicas.

La consulta muestra que estas situaciones constituyen excepciones asociadas a politicas publicas
especificas y no necesariamente al funcionamiento general del mercado asegurador.

HALLAZGO 4:
La contratacién publica consitituye el principal mecanismo de acceso al
mercado

Las respuestas coinciden en que el aseguramiento de entidades publicas se encuentra
estrechamente vinculado a los regimenes nacionales de contratacion administrativa.

La licitacién publica aparece como el mecanismo predominante para seleccionar aseguradoras,
aunque algunos paises contemplan excepciones relacionadas con el monto del contrato, el tipo
de riesgo o las caracteristicas particulares del programa de aseguramiento.

Este resultado pone de manifiesto que la competencia por los negocios publicos depende mas del
régimen general de contratacion estatal que de la legislacion especifica de seguros.

HALLAZGO 5:
La intermediacion presenta la mayor diversidad regulatoria

A diferencia de la contratacion de aseguradoras, la participacién de corredores y agentes muestra
enfoques considerablemente mas variados.
Las respuestas identifican tres situaciones principales:
e jurisdicciones donde la intermediacion participa normalmente en el aseguramiento publico;
e jurisdicciones donde su participacion depende del procedimiento de contratacion;
e jurisdicciones donde la intermediacion se encuentra restringida o prohibida cuando intervienen
recursos publicos.

Los casos de Honduras, Panama y Venezuela muestran que algunos paises limitan la
intervencion de intermediarios por razones asociadas al control del gasto publico o a la
transparencia de los procesos de contratacion.
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HALLAZGO 6:
Los requisitos aplicables a aseguradoras e intermediarios derivan
principalmente del régimen general

La consulta muestra que, en la mayoria de las jurisdicciones, las aseguradoras e intermediarios
que participan en cuentas del Estado deben cumplir los mismos requisitos regulatorios exigidos
para operar en el mercado privado, complementados por las obligaciones propias de la
contratacion publica.

Solo en algunos paises se identifican requisitos adicionales, como:
e inscripcion como proveedor del Estado;
¢ acreditaciones especificas;
e cumplimiento de procedimientos administrativos adicionales.

En términos generales, no se observan regimenes de autorizacién completamente diferenciados
para operar exclusivamente con entidades publicas.

IMPLICACIONES

La consulta pone de manifiesto que la participaciéon del Estado en el mercado asegurador no
responde a un modelo uniforme, sino a soluciones institucionales adaptadas a las necesidades
y prioridades de cada jurisdiccion.

Asimismo, evidencia que la existencia de aseguradoras estatales constituye solo uno de los
elementos que configuran el aseguramiento del sector publico. Factores como los procedimientos
de contratacioén, el alcance de la competencia con el mercado privado y las reglas aplicables a la
intermediacion resultan igualmente determinantes para comprender el funcionamiento de estos
mercados.

7 CONCLUSIONES

La Consulta Regional FIDES 02/2026 constituye un ejercicio de analisis comparado sobre la
participacién del Estado en el mercado asegurador iberoamericano. A partir de la informacion
proporcionada por las asociaciones miembros de FIDES, el estudio documenta las distintas formas
en que las jurisdicciones organizan el aseguramiento del sector publico, la participacion de las
aseguradoras estatales y la interaccién de éstas con el mercado privado.

El principal resultado de la consulta es que no existe un modelo Unico de participaciéon estatal
en el mercado asegurador. Las respuestas muestran una amplia diversidad de soluciones
institucionales, que incluyen desde mercados operados exclusivamente por entidades privadas
hasta esquemas con aseguradoras estatales que compiten en igualdad de condiciones, entidades
publicas con funciones especializadas o0 mecanismos de cobertura dirigidos a riesgos especificos.

Esta diversidad pone de manifiesto que la intervencion del Estado responde a las caracteristicas
institucionales, econémicas y regulatorias de cada jurisdiccion y no a un patron uniforme aplicable
a toda la region.

Asimismo, la consulta evidencia que la existencia de una aseguradora estatal no implica
necesariamente una limitacion a la competencia del mercado privado. En la mayoria de las
jurisdicciones participantes, las compafias privadas pueden participar en el aseguramiento de
bienes y riesgos del Estado mediante procedimientos de contratacion publica, aun cuando existan
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entidades aseguradoras de caracter publico. Las restricciones observadas suelen concentrarse en
determinados riesgos o programas establecidos expresamente por la legislacion nacional.

Otro hallazgo relevante es que la contratacién publica constituye el principal elemento que
organiza la relacion entre el Estado y el mercado asegurador. Las respuestas muestran que
la seleccion de aseguradoras se rige principalmente por las normas generales de contratacion
administrativa, mientras que la regulacién de la intermediacion presenta una mayor diversidad de
enfoques, reflejando las particularidades de cada ordenamiento juridico.

La consulta también confirma que la intervencién estatal puede materializarse mediante
mecanismos diferentes a una aseguradora publica tradicional. Los casos de Brasil, Espafa y
Estados Unidos ilustran cémo determinados programas publicos, fondos especializados o
entidades con competencias especificas pueden coexistir con mercados aseguradores
predominantemente privados, atendiendo riesgos que responden a objetivos de politica publica
sin sustituir la actividad general del mercado.

En este contexto, la experiencia de los Estados Unidos merece una mencién especial. Las
respuestas complementarias de APCIA y ACLI muestran que un mismo pais puede presentar
soluciones distintas segun el segmento del mercado analizado. Mientras el mercado de seguros
patrimoniales opera esencialmente a través de aseguradoras privadas, determinados riesgos o
programas especificos son atendidos mediante mecanismos publicos especializados. Este
ejemplo evidencia la importancia de analizar la participacion del Estado considerando el alcance
y la finalidad de cada instrumento institucional, mas que su denominacion formal.

En conjunto, la informacion recopilada permite concluir que la relacion entre el Estado y el mercado
asegurador en |beroamérica se caracteriza por una amplia diversidad institucional, en la que
coexisten diferentes formas de organizacién, contratacién y participacion publica. Mas que
identificar un modelo predominante, la consulta proporciona un panorama comparado que facilita
la comprension de estas experiencias y contribuye al intercambio de conocimientos entre las
asociaciones miembros de FIDES.
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ANEXO 1
Matriz comparativa por jurisdiccion

Participacion

. Existe : ¢, Compite con o
Modalidad de aseguradoras ..
aseguradora S, el mercado : Intermediacion
participacion . privadas en
estatal? privado?
cuentas
publicas
Nacién Seguros y
Argentina Si entidades Si Si Permitida
provinciales
Aseguradora Limitada en -
. . estatal con . ) Permitida con
Bolivia Si funci Parcialmente determinados s
unciones requisitos
- ramos
especificas
Programas
Brasil Si especializados Complementaria Si Permitida
(ABGF)
Chile No Si Permitida
Colombia Si Mixta Si Si Permitida
Ecuador No Si Permitida
El Salvador No Si Permitida
No Consorcio y
~ CESCE con . . o
Espafia (aseguradora funciones Complementaria Si Permitida
general) ”
especificas
Programas
EUA - ACLI publicos Complementaria - Si Permitida
especificos
EUA - APCIA No Mercado privado Si Permitida
Guatemala Si Competitiva Si Si Permitida
Asesoria
. - , permitida bajo
Honduras No : : Si reglas
especificas
México Si Competitiva Si Si Permitida
Panama No Si No permitida
Paraguay No Si Permitida
Peru No Si Permitida
Monopolios Si, salvo
Uruguay Si legales en ramos Parcial excepciones Permitida
especificos legales
Venezuela Si Compefitiva con Si Si Na?apfc:nmtiri?c?s
particularidades para co
publicos
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Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Ecuador

El Salvador
Espana
Estados Un

MAHETF@HI

ANEXO 2
Compilacién de respuestas a la Consulta

SES QUE RESPONDIERON LA CONSULTA (17)

Guatemala

r3 Honduras

México

|
-
[ |

Panama

Paraguay

e

Peru

#*

-
|

Uruguay

Venezuela

idos (ACLI-APCIA)

PREGUNTAS DE LA CONSULTA

¢(Existe en su pais una aseguradora del Estado que participe en el mercado
asegurador?

-_—

Bolivia Chile Argentina
Brasil Ecuador Espania
Colombia El Salvador EUA - ACLI
Guatemala EUA - APCIA
México Honduras

Uruguay Panama
Venezuela Paraguay
Peru

Paises que respondieron “Otro”:

Pais

Comentarios

Argentina

Existe una compania (NACION SEGUROS) dependiente del Banco de la Nacién
Argentina, que es una entidad autarquica del Estado Nacional, como asimismo
exiten compafias de Seguros cuyos accionistas son las Provincias (algunas de
las mas relevantes son Provincia Seguros, IAPSER, HORIZONTE, INSTITUTO

DE TUCUMAN)

Espafa

e CESCE: Agencia de Crédito a la Exportacién (ECA) espafola que gestiona el

seguro de crédito a la exportacion por cuenta del Estado, y ademas es la

S,
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cabecera de un grupo de empresas que ofrece soluciones integrales para la
gestion del crédito comercial y la emision de seguro de caucion y garantias en
parte de Europa y Latinoamérica.

e CONSORCIO DE COMPENSACION DE SEGUROS: instrumento al servicio
del sector asegurador espanol, con una amplia trayectoria histérica, es una
entidad publica empresarial adscrita al Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa, a través de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones. Desempefia multiples funciones en el ambito del seguro, y entre
ellas destacan las relacionadas con la cobertura de los riesgos
extraordinarios, el seguro obligatorio de automaviles, el seguro agrario
combinado y la liquidacion de entidades aseguradoras.

Only where there is not a market, such as in terrorism risk and flood insurance

there are Federal "Programs" but not competitors with the private market.

EUA -ACLI

2. ;Coémo compite en el mercado esta aseguradora del Estado?

En igualdad de Posee algunas
2 — condiciones facultades especiales
México Bolivia
Venezuela Brasil
Colombia
Guatemala
Uruguay

L5

5 especiales, un nicho de mercado exclusivo y/o condiciones
espeuiaies uenuu uel iarco de la Ley que rige el mercado asegurador

Comentarios sobre la forma de competencia de la Aseguradora del Estado:

Pais Comentarios
Es una aseguradora que operaba en segundo piso (para el seguro agricola).
Recientemente
México comenzo a aceptar todo tipo de seguros estatales. Debe cumplir todos los
criterios de supervision
y regulacién que las aseguradoras privadas.
Igual a la de cualquier empresa privada, salvo en tributos municipales que si
tienen privilegios las empresas del estado.
En los seguros de vida, hay dos Seguros Obligatorios que son de Accidentes de
Transito y Accidentes de la Construccion que una norma se lo adjudica la
entidad asegurador del Estado.
En Seguros Generales no existe una norma que le dé una facultad especial a la
entidad de seguros del Estado, pero indirectamente redireccionan los riesgos del
estado para que ella los cubra.
La ABGF es una empresa publica vinculada al Ministerio de Hacienda que opera
principalmente en el Seguro de Crédito a la Exportacion y en la gestion de
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fondos garantizadores de interés de la Unién, como el Fondo de
Indemnizaciones del Seguro Obligatorio de Embarcaciones (FUNDPEM) y el
Fondo de Estabilidad del Seguro Rural. Su actuacion tiene caracter
complementario al mercado privado, ya que la Ley n® 12.712/2012 y su estatuto
establecen que no debe conceder garantias cuando exista cobertura plena en el
mercado privado en tasas y condiciones compatibles.

En Colombia, de hecho, hay dos aseguradoras del Estado, una para seguros
generales y otra de seguros de vida y riesgos laborales. La de generales
compite en igualdad de condiciones con las demas aseguradoras. La de vida si
tiene algunas condiciones especiales favorables, como por ejemplo que las
entidades publicas la pueden contratar directamente, sin tener que hacer
concurso de méritos

En el decreto de presupuesto de la nacidn, la aseguradora estatal no necesita
pasar por procesos de la ley de contrataciones y las si.

Monopolio legal en accidentes de trabajo y monopolio de hecho en seguros de
vida previsionales (sistema previsional obligatorio).

Colombia

Guatemala

Uruguay

3. ¢Participan las aseguradoras privadas en el aseguramiento del Estado?

a2

En 16 paises (88.9%), las aseguradoras privadas participan
en el aseguramiento del Estado. Los dos paises (Estados
Unidos — Vida- y Venezuela) contestaron la opcion de “Otro”
con los siguientes comentarios:

16 ———

Pais Comentarios

Yes but in terms of benefits for employees and protection of sub-national
jurisdictional risks.

EUA -ACLI | In the US, State can be taken at the national level "federal" and "state" level, eg..
New York, Florida. California has an earthquake pool, and Florida a Hurricane
pool, but no such entities in life insurance.

La Ley de la Actividad Aseguradora establecié la migracién de los seguros del
estado a las aseguradoras publicas en un lapso de 2 afos (a partir de marzo de
Venezuela | 2024), no obstante, ya habia una prevision similar en la anterior Ley de 2010 y
2016. Originalmente era solo para seguros de personas pero en la ultima
reforma se extendio al resto de los ramos.

4. ;Se desprenden algunas restricciones a las aseguradoras privadas al participar del
aseguramiento del Estado?

Comentarios
No, todas deben cumplir los mismos requisitos emanados por la autoridad de

Argentina control, la Superintendencia de Seguros de la Nacion
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Bolivia Si en el caso del SOAT y el SOATC, aunque indirectamente también en el resto
de riesgos.
Deben contar con autorizacion de la SUSEP para operar en los ramos en los
Brasil que la ABGF administra fondos, como el Seguro Obligatorio de Embarcaciones
— DPEM y el Seguro Rural en el ambito del Fondo de Estabilidad del Seguro
Rural (FESR).
Chile Lo desconozco
Colombia | No
E Ninguno, salvo el cumplimiento de sus obligaciones como aseguradoras y con
cuador R . . ) .
sus obligaciones tributarias, con la seguridad social y laborales, entre otras.
No existen restricciones, las entidades estatales establecen términos de
El Salvador | referencia y/o bases de licitacion para que las compafias oferten de acuerdo a
dichos términos.
Espana Si
EUA - No
APCIA
Guatemala | Tienen que pasar por licitacion.
H Deben cumplir con la Ley de Contratacion del Estado, y no debe haber
onduras | . .
intermediarios de seguros en el contrato
México No
Panama Patrimonio, y porcentaje de participacion en primas del estado.
Paraguay | Ninguna
Peru No
U Si. Existe mayor facilidad de contratacion cuando alguna dependencia del
ruguay Estado se asegura con la aseguradora estatal

5. ¢Esta permitida la intermediacion (corredores de seguros, agentes) para el
aseguramiento en el Estado?

10—‘

P

Pais

aises que respondieron “Otro”:

—— 5 Bolivia Honduras Argentina
Brasil Panama EUA - ACLI
Chile Venezuela Guatemala
Colombia México
Ecuador Paraguay
El Salvador
Espafia
L3 EUA - APCIA
Peru
Uruguay

Comentarios

Es un tema bastante controvertido en la Argentina; donde actualmente se
Argentina | encuentra procesado el anterior Presidente de la Nacién por este tema. No esta
prohibido, aunque en la realidad tiene mas que ver con la politica de
contratacion estatal y provincial que con la regulacion de seguros.
EUA - ACLI | Again, yes, but it is by subnational level risk managers, not at the federal level.
Guatemala | No esta prohibida
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México Depende la licitacidén. Pero en general, si es posible.
Normalmente no, ya que todos los pedidos de seguros se hacen por licitacion
publica.

Paraguay

6. ¢Laintermediacion en las cuentas del Estado puede participar en todos los ramos?

En el 100% de los paises en los que esta permitida la intermediacion para el aseguramiento del
Estado, esta puede participar en todos los ramos.

7. Comentarios sobre la intermediacién
Pais Comentarios
Quedamos a disposicion a conversar sobre el tema, en el ultimo tiempo ha

Argentina o , .
9 ocupado tapas de diarios en nuestro pais, porque se ha consdierado en muchos
casos el avance de la corrupcion a través de las comisiones de polizas
. La comisién de corretaje sera establecida bajo un régimen de libre negociacion
Brasil X
entre las partes, conforme a lo establecido por la SUSEP.
. De hecho, es un segmento en el que compiten con fuerza los grandes
Colombia

corredores mundiales (Marsh, AON, Willys)

El Salvador | No hay restricciones para la intermediacion de seguros del Estado.

En Espafa es una practica habitual que las administraciones publicas (Estado,
Comunidades Autonomas, Ayuntamientos) contraten polizas con entidades
aseguradoras privadas, y en muchos casos, este proceso se realiza con la
intermediacion y el asesoramiento de corredores de seguros o corredurias.

Espanfia
La contratacion de seguros por parte de la administracion se rige por la Ley de
Contratos del Sector Publico. Las aseguradoras privadas compiten mediante
licitaciones para cubrir riesgos como responsabilidad civil, flotas de vehiculos,
edificios, o seguros de salud para funcionarios.

No se permite el nombramiento de un intermediario en cualquier seguro que se
pague con dinero publico, sin embargo, las instituciones publicas pueden
contratar asesores para sus procesos de contratacion, en cuyo caso, el
Honduras | intermediario se puede registrar como proveedor del Estado y sus honorarios
son pagados directamente por el Estado. La aseguradora, en esos casos, no
paga comisiones al intermediario. En todo caso, se prohibe el pago de
comisiones a intermediarios por contratos de seguros del Estado.

Panama | Solo contratacién directa. Sin intermediacion.

La Ley establece que los seguros de los Organismos del Poder Publico deben
ser de manera directa, sin intermediacion.

Venezuela

8. Con el fin de que una institucion pueda establecer su programa de seguros, ;como
selecciona la aseguradora (en caso de que sea permita en las cuentas del Estado)?.

10
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Libertad de
seleccion por el
funcionario Se licita sdlo
Por licitacion incumben de para ciertos
turno de la ramos
institucion o
empresa estatal
Bolivia EUA - APCIA Panama Argentina
Chile Peru Brasil
Colombia EUA - ACLI
Ecuador Uruguay
El Salvador Venezuela
Espafa
Guatemala
Honduras
México
Paraguay

P

aises que respondieron “Otro”:

Pais Comentarios
La respuesta tiene que ver con la politica de contratacion de cualquier rubro
Argentina para Igs en.tes 0 empresas estatales. Eor lo cual, las re§p'uestas puedgn ser: Por
licitacién (si el monto a contratar de primas supera el minimo establecido); por
compulsa privada de precios. Nada hay establecido en temas de ramos 6 tipos
de negocio
Brasil Iniciativa de la aseguradora
EUA - ACLI | Sub-national (Florida) level risk managers will act on best value for money
Uruguay | En general es por licitacion, pero existen excepciones.
Venezuela Sl bien hay pr’evisiones en la Contrataciones F’Ublicas sob're la materia, depende
del proceso codmo se establezca por el Organismo respectivo.

9. Con el fin de que una institucion pueda establecer su programa de seguros, {cémo
selecciona al intermediario (en caso de que sea permitida en las cuentas del
Estado?

Por licitacion

Libertad de
seleccion por el
funcionario

incumben de
turno de la
institucién o
empresa estatal

Colombia Chile Argentina
Espafia El Salvador Bolivia
EUA - APCIA EUA - ACLI Brasil
Guatemala Ecuador
Honduras México
Paraguay Panama
Peru
Uruguay
Venezuela
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Paises que respondieron “Otro”:
Pais Comentarios

Depende de cada politica de contratacion, aunque no existe ninguna que

Argentina o o
establezca en general como hacer esta seleccion; aunque hay una provincia
(Cérdoba) que tiene su propio broker de Seguros
Bolivia Mediante una carta de acreditacion
Brasil Cualquier corrt_adpr habilitado para intermediar seguros del ramo especifico
puede comercializar el producto
Falta una normativa reglamentaria al respecto pues esta posibilidad de la
Ecuador | participacion de un asesor productor de seguros es relativamente nueva, luego
de casi 10 anos de prohibicion.
México Puedg t.ene.r'o no intermediario, siempre y cuando cumpla con las caracteristicas
de la licitacién y ofrezca el menor precio.
Panama No se permite la intermediacion
Perd Nosotros hfemos pedidNo que esto deberia licitarse porque se presta al fraude.
Pero es asi hace 25 anos
Uruguay | Idem anterior
Vv De conformidad con la Ley de la Actividad Aseguradora no puede haber
enezuela

intermediacion.

10. ;Los intermediarios deben cumplir con unas capacidades minimas para proveer
servicios en cuentas del Estado, bajo algun reglamento establecido a estos fines?

P

Colombia Argentina Bolivia
EUA - ACLI Brasil Ecuador
EUA - APCIA Chile El Salvador
Honduras México Espana
Peru Guatemala

Panama
Paraguay

Uruguay
Venezuela

aises que respondieron “Otro”:

Pais

Comentarios
Los intermediarios tanto agentes como corredores estan acreditados por el

Bolivia . . .
regulador y deben rendir examenes para su acreditacion
Ecuador | Esta por expedirse normativa al respecto
Los intermediarios de seguros deben de cumplir con las disposiciones de la Ley
de Sociedades de Seguros y las Normas Técnicas para la Autorizacion de
El Salvador In’Eermediarios de Seguros, que establecen IineamientoNS generales y.requisitos
minimos que deben de cumplir estos para el desempefio de sus funciones. No
es requerido competencias o capacidades adicionales para intermediar seguros
del Estado.
Espafia Los intu_e'rmed’ia_rios en todo caso deben cumplir con unas capacidades y
formacion minimos
Guatemala | Deben estar registrados en el registro de proveedores del estado
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Pais Comentarios
Panama No se permite la intermediacion
Paraguay | Los seguros del estado no deberian contar con intermediario
Uruguay | Bajo las normas generales de contratacion con el Estado
De conformidad con la Ley de la Actividad Aseguradora no puede haber
intermediacién.

Venezuela

11. Comentarios adicionales sobre las capacidades minimas requeridas para que los
intermediarios puedan proveer servicios en cuentas del Estado.

Comentarios

Deben registrarse como proveedores del Estado y cumplir con la Ley de

Honduras | ontratacion del Estado.

12. Comentarios adicionales sobre las Aseguradoras del Estado

En Brasil, el modelo combina la actuacion de una entidad publica especializada,
como la ABGF, con la participacion activa del mercado asegurador privado. La
Brasil ABGF no actua como una aseguradora estatal generalista, sino como gestora
de garantias publicas y operadora de programas especificos definidos por el
Gobierno Federal, con caracter complementario al mercado privado.

Todos los proveedores del Estado deben presentar fianzas para participar en los
Honduras | procesos de contratacion: de sostenimiento de oferta, cumplimiento de contrato
y calidad de obra, segun aplique.
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